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PMI™ do Standard Bank Mocambique

Producao das empresas mocambicanas
cresce pelo sétimo més consecutivo

Principais conclusdes

Novas encomendas registam
melhoria moderada

Crescimento da producao no
nivel mais baixo dos ultimos
cinco meses

Precos de venda sobem pelo
segundo més consecutivo

Mocgambique PMI
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O presente relatério inclui a primeira divulgagéo
publica dos dados recolhidos pelo inquérito
mensal sobre as condigdes para as empresas
do setor privado mogambicano. O inquérito,
patrocinado pelo Standard Bank e produzido pela
IHS Markit, é realizado desde abril de 2015 e
fornece um indicador antecipado das condigdes
operacionais em Mogambique. O principal valor
calculado pelo inquérito € o Purchasing Managers’
Index™ (PMI™).

O PMI é um indice combinado, calculado como
a média ponderada de cinco subcomponentes
individuais: Novas encomendas (30%), Produgdo
(25%), Emprego (20%), Prazos de entrega dos
fornecedores (15%) e Stocks de aquisicbes
(10%). Valores acima de 50,0 apontam para uma
melhoria nas condigbes para as empresas no
més anterior, enquanto as leituras abaixo de 50,0
mostram uma deterioragao.

O indicador PMI desceu de 51,0 em janeiro
para 50,0 em fevereiro, indicando a auséncia
de alteragbes na saude da economia do setor
privado mogambicano. Esta foi a primeira vez
desde julho de 2018 em que n&do se registou
crescimento.

Nao obstante, a produgdo das empresas
mogambicanas continuou a aumentar,
prolongando a atual sequéncia de crescimento
para sete meses. O aumento da atividade das
empresas deveu-se a um refor¢co das vendas e
a novos projetos. Contudo, a taxa de crescimento
caiu para o nivel mais baixo desde setembro.

O crescimento de novas encomendas também
abrandou ligeiramente em fevereiro, apesar
de o indicador continuar a apontar para uma
melhoria moderada da procura. Os membros do
painel destacaram a este respeito o surgimento
de novos projetos e o aumento dos pedidos
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de fornecimento de servigos. Apesar disso, as
empresas conseguiram reduzir as encomendas
em atraso pelo segundo més consecutivo.

Além disso, durante o primeiro trimestre, manteve-
se a tendéncia de crescimento do emprego nas
empresas mogambicanas. No entanto, apés um
crescimento modesto durante o més de janeiro,
fevereiro registou apenas um crescimento do
emprego marginal. De modo semelhante, a
aquisicdo de meios de produgéo cresceu a um
ritmo mais lento, em linha com o abrandamento
no crescimento de novas encomendas.

O desempenho dos fornecedores melhorou
significativamente em fevereiro, com as empresas
a reportarem um encurtamento dos prazos de
entrega. Acresce que o ritmo de diminui¢cédo dos
tempos de entrega foi o mais rapido dos ultimos
14 meses, facto que os membros do painel
atribuem a forte concorréncia entre fornecedores.

Na vertente dos pregos, em fevereiro os pregos
definidos pelas empresas mogambicanas
registaram um aumento marginal. Evidéncias
pontuais sugerem que este aumento esteja
relacionado com a desvalorizagdo cambial e o
aumento dos custos dos meios de produgao.

A taxa de inflacdo global dos pregos dos meios
de produgdo manteve-se inalterada em relagdo a
janeiro, apontando ainda assim para um aumento
significativo dos custos. As empresas atribuiram
este facto, em especifico, a desvalorizagao
cambial, ao aumento dos pregos das matérias-
primas e a subida dos salarios.

Por Ultimo, as expetativas em relagdo ao
crescimento da produgéo séo elevadas, dado que
muitas empresas referiram a intengéo de reforgar
a sua gama de produtos e niveis de pessoal, bem
como de alargar o seu ambito geografico.
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Apesar do aumento registado em fevereiro, pelo
sétimo més consecutivo, o ritmo de crescimento
da producéo abrandou para o nivel mais

baixo desde setembro de 2018. As empresas
mogambicanas que registaram um aumento da
atividade atribuiram esta evolugéo ao crescimento
da procura, a novos projetos e a expansao de
instalagdes. Nao obstante, em termos globais, a
expansao da produgao foi modesta.

indice de novas encomendas
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Em fevereiro registou-se um aumento moderado
das novas encomendas recebidas pelas
empresas do setor privado mogambicano.
Embora este aumento esteja em linha com a
média historica do inquérito, que comegou em
abril de 2015, a taxa de crescimento da procura
foi a mais baixa dos ultimos quatro meses. Os
membros do painel que viram o volume de novas
encomendas aumentar associaram esta evolugao
ao aumento dos pedidos de fornecimento de
servigos, a obtengéo de novos contratos e ao
aumento do numero de clientes.
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O nivel de trabalho pendente nas empresas
mogambicanas diminuiu ligeiramente a meio do
primeiro trimestre, embora o ritmo de redugao
tenha sido mais lento quando comparado com
janeiro. Cerca de 7% dos inquiridos reduziram
as encomendas em atraso durante o ultimo
periodo em andlise, na maioria dos casos
gracas a melhorias de eficiéncia. No entanto,
alguns inquiridos referiram igualmente a falta de
encomendas.

indice de pessoas empregadas

indice de encomendas em atraso
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Em fevereiro, as empresas do setor privado
mogambicano aumentaram os niveis de pessoal
pelo segundo més consecutivo, com o indice de
Emprego corrigido de sazonalidade a apontar
para um aumento marginal. As empresas que
contrataram novos colaboradores, de uma
maneira geral, relacionaram essa expansao com
o crescimento da empresa.

indice de pessoas empregadas
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A atividade de aquisigdo continuou a expandir-
se em fevereiro, embora o ritmo de crescimento
tenha sido mais lento do que nos trés meses
anteriores. Relativamente as empresas que
aumentaram a sua atividade de aquisi¢ao,
evidéncias pontuais sugerem que esse aumento
foi motivado por um crescimento das vendas. O
Indice de Quantidade de Aquisigbes corrigido de
sazonalidade situou-se acima do limiar de 50,0,
valor que indica auséncia de alteragdes, pelo 11.°
més consecutivo.

indice de prazos de entrega dos fornecedores
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Os tempos de entrega diminuiram rapidamente
em fevereiro, tendo o Indice de Prazos de Entrega
dos Fornecedores corrigido de sazonalidade
atingido o valor mais alto dos ultimos 14

meses. As empresas mogambicanas inquiridas
consideraram que os fornecedores foram
incentivados pela forte concorréncia a entregar
rapidamente os seus produtos. Cerca de 19% das
empresas indicaram que houve uma melhoria do
desempenho dos fornecedores.

indice de stock de aquisicées
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Em fevereiro, os stocks de meios de produgéo
das empresas mogambicanas registaram apenas
um ligeiro aumento. A taxa de expansé&o caiu
para o valor mais baixo da atual sequéncia

de crescimento de cinco meses. Enquanto
alguns membros do painel reforgaram os

stocks para responder ao aumento do volume
das encomendas, outros membros adiaram a
reposi¢ao dos inventarios devido a falta de oferta
de matérias-primas.

indice do preco global dos meios de produgéo
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Em fevereiro, a taxa de inflagdo global dos precos
dos meios de produgdo manteve-se inalterada,
permanecendo pela segunda vez no nivel mais
elevado desde setembro. Dito isto, tal representa
um forte abrandamento em relagédo ao inicio de
2018. Quase 13% dos inquiridos reportaram ter
havido um aumento dos custos durante o ultimo
periodo em analise, contra 6% que indicaram ter
havido uma diminuigao.

indice do prego global dos meios de produgéo
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Em fevereiro, o indice de Precos de Aquisicdo
corrigido de sazonalidade registou uma descida
em relagdo ao maximo dos ultimos 20 meses
atingido em janeiro. O valor mais recente indica,
ainda assim, um aumento soélido dos custos de
aquisicao, tendo cerca de 8% dos membros do
painel reportado um aumento dos pregos. Tal
evolugéo €, na maioria dos casos, atribuida ao
aumento dos custos de importagdo em virtude da
desvalorizagdo cambial.

indice de custos com pessoal
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Os dados de fevereiro indicaram um aumento
moderado nos custos com pessoal nas empresas
mogambicanas. O ritmo de crescimento dos
salarios foi mais lento do que em janeiro e situou-
se abaixo da média do inquérito. As empresas
que aumentaram os salarios indicaram ter

como intengédo motivar os seus colaboradores a
aumentarem a produtividade.

indice dos precos na producéo

indice de custos com pessoal
Corrigido de sazonalidade, >50 = inflagdo em relagdo ao més anterior

60 -

50 T T v T

45
15 16 17 8 19

Ultimos seis meses

55

45

Em fevereiro os pregos de produ¢do aumentaram
pelo segundo més consecutivo, apds terem
caido durante trés meses consecutivos no ultimo
trimestre de 2018. Dito isto, a taxa de inflagao foi
ligeiramente inferior a registada em janeiro. As
empresas que aumentaram os pregos de venda
relacionaram esta decisdo com as flutuacoes

da taxa de cambio e o aumento dos custos dos
meios de produgao.

indice de atividade da empresa no futuro
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O sentimento empresarial manteve-se fortemente
positivo em meados do primeiro trimestre, apesar
do Indice de Produgéo Futura ter registado uma
descida em fevereiro. A maioria dos membros

do painel indicaram esperar uma melhoria da
atividade nos préximos 12 meses e evidéncias
pontuais apontam para uma expansao em termos
da oferta de produtos, instalagées e nimero

de colaboradores. Muitas empresas também
mencionaram a intencao de alargar o &mbito
geografico.

indice de atividade da empresa no futuro
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Metodologia

O PMI™ do Standard Bank Mogcambique é compilado pela IHS Markit a partir das respostas
aos questionarios enviados aos diretores de compras de um painel de cerca de 400 empresas
do setor privado. O painel é estratificado por setor especifico e dimensédo das empresas em
termos de numero de colaboradores, com base nas contribuicdes para o PIB. Os setores
abrangidos pelo inquérito incluem a agricultura, a mineragdo, o setor manufatureiro, a
construgdo, o comércio por grosso, o comércio a retalho e os servigos.

As respostas ao inquérito séo recolhidas na segunda metade da cada més e indicam a diregéo
da mudanga em relagéo ao més anterior. Um indice de difuséo é calculado para cada variavel
do inquérito. O indice corresponde a soma da percentagem de respostas de “evolugéo positiva”
com metade da percentagem de respostas de “auséncia de alteragdes”. Os indices variam
entre 0 e 100, sendo que um valor superior a 50 indica um aumento global em relagdo ao més
anterior e um valor inferior a 50 uma diminuigao global. Os indices sdo depois corrigidos de
sazonalidade.

O principal valor é o Purchasing Managers’ Index™ (PMI). O PMI baseia-se na média
ponderada dos cinco indices seguintes: Novas encomendas (30%), Produgéo (25%), Emprego
(20%), Prazos de entrega dos fornecedores (15%) e Stocks de aquisicdes (10%). Para o
célculo do PMI o indice de prazos de entrega dos fornecedores é invertido de modo a que a
sua evolugdo siga uma diregdo comparavel a dos outros indices.

Os dados subjacentes ao inquérito ndo séo revistos apds a publicagdo, mas os fatores de
corregao sazonal poderdo ser revistos ocasionalmente, se for caso disso, o que se refletira na
série de dados corrigida de sazonalidade.

Os dados de fevereiro de 2019 foram recolhidos em 12-27 fevereiro de 2019.

Para mais informagdes sobre a metodologia do inquérito PMI, é favor contactar

economics@ihsmarkit.com.

Sobre o PMI

Os inquéritos Purchasing Managers’ Index™ (PMI™) estdo agora disponiveis em mais de
40 paises e também nas regides mais importantes , incluindo a eurozona. Sao os inquéritos
empresariais mais consultados no mundo, escolhidos pelos bancos centrais, mercados
financeiros e decisores empresariais pela sua capacidade de disponibilizar indicadores de
tendéncias econdmicas mensais atuais, precisos e, frequentemente, Unicos. Para mais
informagdes, consulte ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Aviso

Sobre o Standard Bank

Estabelecido em Mogambique desde 1894, o Standard Bank tem participado ativamente no
desenvolvimento do pais através do financiamento da economia nacional e da disponibilizagdo
a comunidade empresarial nacional dos seus vastos conhecimentos nas areas da energia,
infraestruturas e recursos minerais, tendo ainda vindo a atrair investimento externo.

Ao longo dos ultimos cinco anos, o Standard Bank tem apostado num forte investimento em
linhas de crédito para projetos de infraestruturas para o transporte de carvdo, armazenamento
de combustiveis liquidos, expansdo e construcdo de aeroportos e estradas, e projetos no
ambito das telecomunicagdes e recursos minerais.

O Standard Bank é um banco estavel e com registo de lucros elevados, com agéncias em
todas as provincias do pais e uma vasta gama de produtos e servigos direcionados para
pequenas, médias e grandes empresas e individuos. Parte dos seus lucros reverte para as
comunidades em que o banco se insere, através da implementacéo de projetos sociais nas
areas da saude, educagéo e desporto.

Enquanto membro do Grupo Standard Bank, o maior banco africano em termos de area
geogréfica, resultados e ativos, e estando presente em 20 paises no continente africano, bem
como 6 centros financeiros globais, o Standard Bank Mogambique tem os recursos financeiros
e humanos necessarios para servir e conectar clientes em todo o mundo.

www.standardbank.co.mz

Sobre a IHS Markit

A IHS Markit (Nasdaq: INFO) é uma lider mundial em informagdes criticas, analises e
solugdes para as principais industrias e mercados que impulsionam as economias em todo
o mundo. A empresa disponibiliza informacgdes, andlises e solugdes de préxima geragdo a
clientes empresariais, financeiros e governamentais, melhorando a sua eficiéncia operacional
e partilhando conhecimentos profundos que procuram estimular decisées bem informadas
e tomadas com confianga. A IHS Markit conta com mais de 50 000 empresas e clientes
governamentais, incluindo 80 por cento das empresas da Fortune Global 500 e das principais
instituicdes financeiras mundiais. IHS Markit € uma marca registada da IHS Markit Ltd. e/ou dos
seus afiliados. Os restantes nomes de empresas e produtos podem ser marcas dos respetivos
proprietarios © 2019 IHS Markit Ltd. Todos os direitos reservados.

Os direitos de propriedade intelectual sobre os dados fornecidos neste documento pertencem ou foram licenciados & IHS Markit. E proibido qualquer uso nao autorizado sem o consentimento prévio
da IHS Markit de quaisquer dados contidos neste documento, incluindo, mas nao limitado & cépia, distribuigao, transmissao ou outros usos. A IHS Markit ndo tera qualquer responsabilidade, dever
ou obrigagéo relacionada com o contetido ou informagdes (“dados”) contidos neste documento, quaisquer erros, imprecisdes, omissdes ou atrasos nos dados, ou por quaisquer agdes tomadas com
base neste documento. A IHS Markit ndo podera ser responsabilizada, em qualquer circunstancia, por quaisquer danos especiais, incidentais ou consequenciais que possam decorrer do uso destes
dados. Purchasing Managers’ Index™ e PMI™ s&o marcas registadas ou licenciadas a Markit Economics Limited. IHS Markit € uma marca registada da IHS Markit Ltd. e/ou dos seus afiliados.

© 2019 IHS Markit


http://ihsmarkit.com/products/pmi.html
http://www.standardbank.co.mz
mailto:economics@ihsmarkit.com



