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PMI™ do Standard Bank Mogcambique

Melhoria das condicoes das empresas devido
ao solido crescimento do emprego em marcgo

Principais conclusdes

Os empregos aumentaram de
forma mais rapida em 21 meses

O crescimento de novas
encomendas abrandou

As expetativas das empresas
estdo em alta apds um periodo
de 15 meses
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Em margo, o setor privado mogambicano registou
uma ligeira melhoria das condigbes das empresas.
Apesar do abrandamento do crescimento de novas
encomendas ao longo de nove meses, observou-
se um aumento modesto da produgdo, bem como
um aumento do emprego ao ritmo mais rapido em
quase dois anos. Além disso, as expetativas das
empresas aumentaram para o nivel mais elevado
em 15 meses.

O principal valor calculado pelo inquérito é o
Purchasing Managers’ Index™ (PMI™). Valores
acima de 50,0 apontam para uma melhoria nas
condicbes para as empresas no més anterior,
enquanto as leituras abaixo de 50,0 mostram uma
deterioragao.

O PMI principal aumentou para 50,4 em margo,
demonstrando uma ligeira melhoria do setor
privado. Tal aconteceu apos a leitura de 50,0 em
fevereiro, que indicou a inexisténcia de alteragbes
nas condigdes de funcionamento. Ha nove meses
consecutivos que ndo é registada uma leitura
inferior a 50,0.

O fator decisivo para o crescimento do setor privado
foi um forte aumento do emprego durante o més de
margo. Observou-se um crescimento nos nimeros
relativos ao emprego, que contou com o ritmo mais
rapido desde junho de 2017, com as empresas a
destacarem os requisitos profissionais a medida
que a atividade econémica aumentou.

Os niveis de produgéo continuaram a aumentar, o
que marcou o oitavo més consecutivo de expansao
nas empresas mogambicanas. Desta forma, a taxa
de crescimento foi modesta e apenas ligeiramente
mais forte do que em fevereiro. Os membros do
painel que aumentaram a atividade econdémica
indicaram o aumento das vendas e as promogdes
de produtos como as razdes principais.

Simultaneamente, o crescimento de novas
encomendas teve o ritmo mais lento em nove
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meses. Enquanto muitos membros do painel
justificaram a forte procura com novos clientes
e projetos, outros notaram uma diminuicdo das
encomendas.

Assim sendo, as compras a montante aumentaram
apenas ligeiramente durante o més de margo,
constituindo a expansdo mais fraca desde o Ultimo
abril. No entanto, houve um sélido crescimento dos
niveis de stock, uma vez que algumas empresas
referiram que compraram meios de produgdo em
excesso Nos meses anteriores.

Os prazos de entrega voltaram a diminuir em
margo. Os membros do painel comentaram a
forte flexibilidade e pontualidade dos fornecedores
quanto as encomendas. O ritmo da queda dos
tempos de entrega foi o segundo mais rapido em
15 meses.

As empresas n&do conseguiram aumentar os seus
precos de produgdo em margo apos os aumentos
do inicio do ano. Tal ficou a dever-se as novas
promogdes e a maior concorréncia do mercado,
que obrigaram os pregos a descer, ainda que
fracionados.

Entretanto, os precos dos meios de producdo
aumentaram significativamente, com a taxa de
inflagdo a manter-se relativamente inalterada
desde janeiro. Os custos de aquisigdo aumentaram
a um ritmo mais rapido, o que foi associado pelas
empresas a uma maior procura por meios de
produgdo. Além disso, os salarios do pessoal
aumentaram, uma vez que algumas empresas
expandiram o horario de trabalho.

Por Ultimo, as expetativas das empresas
relativamente a produgao num periodo de 12 meses
aumentaram para o nivel mais alto em 15 meses. A
maioria dos membros do painel mostrou-se otimista
relativamente ao facto de os novos projetos e o
crescimento das empresas aumentarem a atividade
econdémica durante o préximo ano.
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A atividade econdmica das empresas
mogambicanas teve um crescimento modesto

em margo. A taxa de crescimento acelerou
ligeiramente a partir de fevereiro para
acompanhar a média. Cerca de 26% dos
membros do painel observaram um aumento da
producao, principalmente devido ao maior nimero
de vendas e de promogdes de produtos. A
atividade econdmica tem crescido continuamente
nos ultimos oito meses.

indice de novas encomendas
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De acordo com as empresas mogambicanas,

0 més de margo observou um abrandamento

na taxa de expanséo de novas encomendas.
Enquanto muitos inquiridos comentaram o
aumento das vendas e de novos projetos,

outros falaram da fraca atividade dos clientes.
Consequentemente, o indice de novas
encomendas corrigido de sazonalidade registou o
seu valor mais baixo em nove meses.

indice de encomendas em atraso
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Os negocios pendentes nas empresas
mogambicanas do setor privado cairam pelo
terceiro més consecutivo em margo, apesar de
ter sido a um ritmo mais lento. Em particular, os
inquiridos afirmaram que a melhor €ficiéncia e
flexibilidade permitiram-lhes reduzir o nimero

de encomendas em atraso. Constatou-se que o
fraco crescimento de novas encomendas também
contribuiu para a diminuigdo dos atrasos.
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O aumento da empregabilidade foi mais notdrio
no final do primeiro trimestre, com o respetivo
indice corrigido de sazonalidade a subir para

o valor mais elevado em 21 meses. A analise
mais recente sugeriu um solido aumento dos
empregos, que as empresas relacionaram com o
aumento da produgdo e com o aparecimento de
novos setores. Até agora, a empregabilidade tem
aumentado em cada més de 2019.
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indice de quantidade de aquisicdes
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As empresas mogambicanas aumentaram as
compras de meios de produgédo a um ritmo

suave em marco. Isto assinalou a expansdo mais
fraca em 11 meses, enquanto os membros do
painel assinalaram o crescimento mais lento de
novas encomendas. Ainda assim, a mais recente
analise aumentou o atual periodo dos niveis mais
elevados de compra para um ano, exatamente.
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O desempenho dos vendedores continuou a
melhorar rapidamente durante o més de marco,
se bem que a um ritmo ligeiramente mais lento
do que o nivel mais elevado em 14 meses que
havia sido registado em fevereiro. As evidéncias
pontuais indicaram que os fornecedores foram
pontuais na entrega de encomendas das
empresas, com mais de 17% das empresas a
observarem a queda dos tempos de entrega.
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Os stocks dos meios de produgao nas empresas
do setor privado mogambicano aumentaram
fortemente durante o més de margo. A taxa de
aumento foi a mais acentuada em 12 meses,

tendo sido muito mais rapida do que em fevereiro.

Enquanto alguns membros do painel associaram
a constituicdo de stock ao aumento das vendas
e dos novos clientes, outros falaram de uma
compra excessiva de meios de produgao.

indice do preco global dos meios de produgéo
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O ritmo do preco global dos meios de produgéo
manteve-se inalterado em margo. Apesar de ter
sido mais fraco do que a média do inquérito,
manteve-se superior ao que havia sido registado
no final de 2018. As empresas mogambicanas
destacaram os aumentos tanto na compra como
nos custos com pessoal.
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Standard Bank Mozambique PMI™

indice dos precos de aquisicdo
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Os precgos de aquisicdo aumentaram
significativamente no final do primeiro trimestre.
Quase 16% dos inquiridos referiram os custos
mais elevados, que foi geralmente associado ao
aumento da atividade econémica, o que levou a
uma maior procura de meios de produgéo. A taxa
de inflagéo foi a segunda mais forte desde maio
de 2017.

indice de custos com pessoal
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Os custos com pessoal continuaram a aumentar
nas empresas do setor privado mogambicano.

O aumento dos salarios foi mais rapido do que
em fevereiro, mas mais lento do que no inicio do
ano. As empresas que registaram custos mais
elevados, associaram-nos ao recrutamento e as
horas de trabalho adicionais.

indice dos precos na producéo
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Ultimos seis meses

Apods os aumentos consecutivos, os precos de
producéo registaram uma descida fracionada
em marco. A maioria das empresas manteve

0s pregos inalterados, enquanto aquelas

que observaram uma reducao referiram as
novas promogdes e a forte concorréncia do
mercado. Simultaneamente, algumas empresas
aumentaram as suas taxas devido aos custos
mais elevados e as taxas de cambio flutuantes.

indice de atividade da empresa no futuro
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Em margo, as expetativas futuras aumentaram
para o nivel mais elevado em 15 meses, uma
vez que as empresas se mantiveram otimistas
quanto ao crescimento da produgéo no proximo
ano. Quase 70% dos inquiridos manifestaram
uma visao positiva, relacionando-a com os novos
projetos e setores, bem como a expanséo do
pessoal.

indice de atividade da empresa no futuro

>50 = crescimento previsto nos proximos 12 meses

100 4

'15 '16 17 '18 '19

© 2019 IHS Markit

2 L PMI

C By IHS Markit



Standard Bank Mozambique PMI™

Metodologia

O PMI™ do Standard Bank Mogambique é compilado pela IHS Markit a partir das respostas
aos questionarios enviados aos diretores de compras de um painel de cerca de 400 empresas
do setor privado. O painel é estratificado por setor especifico e dimensédo das empresas em
termos de numero de colaboradores, com base nas contribuicdes para o PIB. Os setores
abrangidos pelo inquérito incluem a agricultura, a mineragdo, o setor manufatureiro, a
construgdo, o comércio por grosso, o comércio a retalho e os servigos.

As respostas ao inquérito séo recolhidas na segunda metade da cada més e indicam a diregéo
da mudanga em relagéo ao més anterior. Um indice de difuséo é calculado para cada variavel
do inquérito. O indice corresponde a soma da percentagem de respostas de “evolugéo positiva”
com metade da percentagem de respostas de “auséncia de alteragdes”. Os indices variam
entre 0 e 100, sendo que um valor superior a 50 indica um aumento global em relagdo ao més
anterior e um valor inferior a 50 uma diminuigéo global. Os indices sdo depois corrigidos de
sazonalidade.

O principal valor é o Purchasing Managers’ Index™ (PMI). O PMI baseia-se na média
ponderada dos cinco indices seguintes: Novas encomendas (30%), Produgéao (25%), Emprego
(20%), Prazos de entrega dos fornecedores (15%) e Stocks de aquisicdes (10%). Para o
célculo do PMI o indice de prazos de entrega dos fornecedores é invertido de modo a que a
sua evolugdo siga uma diregdo comparavel a dos outros indices.

Os dados subjacentes ao inquérito ndo séo revistos apds a publicagdo, mas os fatores de
corregao sazonal poderdo ser revistos ocasionalmente, se for caso disso, o que se refletira na
série de dados corrigida de sazonalidade.

Os dados de margo de 2019 foram recolhidos em 12-26 margo de 2019.

Para mais informagdes sobre a metodologia do inquérito PMI, é favor contactar

economics@ihsmarkit.com.

Sobre o PMI

Os inquéritos Purchasing Managers’ Index™ (PMI™) estdo agora disponiveis em mais de
40 paises e também nas regides mais importantes , incluindo a eurozona. Sdo os inquéritos
empresariais mais consultados no mundo, escolhidos pelos bancos centrais, mercados
financeiros e decisores empresariais pela sua capacidade de disponibilizar indicadores de
tendéncias econdmicas mensais atuais, precisos e, frequentemente, Unicos. Para mais
informagdes, consulte ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Aviso

Sobre o Standard Bank

Estabelecido em Mogambique desde 1894, o Standard Bank tem participado ativamente no
desenvolvimento do pais através do financiamento da economia nacional e da disponibilizagdo
a comunidade empresarial nacional dos seus vastos conhecimentos nas areas da energia,
infraestruturas e recursos minerais, tendo ainda vindo a atrair investimento externo.

Ao longo dos ultimos cinco anos, o Standard Bank tem apostado num forte investimento em
linhas de crédito para projetos de infraestruturas para o transporte de carvdo, armazenamento
de combustiveis liquidos, expansdo e construgdo de aeroportos e estradas, e projetos no
ambito das telecomunicagdes e recursos minerais.

O Standard Bank é um banco estavel e com registo de lucros elevados, com agéncias em
todas as provincias do pais e uma vasta gama de produtos e servigos direcionados para
pequenas, médias e grandes empresas e individuos. Parte dos seus lucros reverte para as
comunidades em que o banco se insere, através da implementacéo de projetos sociais nas
areas da saude, educagao e desporto.

Enquanto membro do Grupo Standard Bank, o maior banco africano em termos de area
geogréfica, resultados e ativos, e estando presente em 20 paises no continente africano, bem
como 6 centros financeiros globais, o Standard Bank Mogambique tem os recursos financeiros
e humanos necessarios para servir e conectar clientes em todo o mundo.

www.standardbank.co.mz

Sobre a IHS Markit

A IHS Markit (Nasdaq: INFO) é uma lider mundial em informagdes criticas, analises e
solugdes para as principais industrias e mercados que impulsionam as economias em todo
o mundo. A empresa disponibiliza informagdes, andlises e solugdes de préxima geragédo a
clientes empresariais, financeiros e governamentais, melhorando a sua eficiéncia operacional
e partilhando conhecimentos profundos que procuram estimular decisdes bem informadas
e tomadas com confianga. A IHS Markit conta com mais de 50 000 empresas e clientes
governamentais, incluindo 80 por cento das empresas da Fortune Global 500 e das principais
instituicdes financeiras mundiais. IHS Markit € uma marca registada da IHS Markit Ltd. e/ou dos
seus afiliados. Os restantes nomes de empresas e produtos podem ser marcas dos respetivos
proprietarios © 2019 IHS Markit Ltd. Todos os direitos reservados.

Os direitos de propriedade intelectual sobre os dados fornecidos neste documento pertencem ou foram licenciados & IHS Markit. E proibido qualquer uso nao autorizado sem o consentimento prévio
da IHS Markit de quaisquer dados contidos neste documento, incluindo, mas nao limitado & cépia, distribuigao, transmissao ou outros usos. A IHS Markit ndo tera qualquer responsabilidade, dever
ou obrigagéo relacionada com o contetido ou informagdes (“dados”) contidos neste documento, quaisquer erros, imprecisdes, omissdes ou atrasos nos dados, ou por quaisquer agdes tomadas com
base neste documento. A IHS Markit ndo podera ser responsabilizada, em qualquer circunstancia, por quaisquer danos especiais, incidentais ou consequenciais que possam decorrer do uso destes
dados. Purchasing Managers’ Index™ e PMI™ s&o marcas registadas ou licenciadas a Markit Economics Limited. IHS Markit € uma marca registada da IHS Markit Ltd. e/ou dos seus afiliados.
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